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1. ENTIDADES CON CAPACIDAD JURIDICA PARA REALIZAR FIDUCIA

Ley 24441 de 1994, Articulo 5: El fiduciario podra ser cualquier persona fisica o juridica. Sélo podran ofrecerse al
publico para actuar como fiduciarios las entidades financieras autorizadas a funcionar como tales sujetas a las
disposiciones de la ley respectiva y las personas juridicas que autorice la comisién nacional de valores quien
establecera los requisitos que deban cumplir.

2. BIENES OBJETO DE FIDUCIA

Ley 24441 de 1994:

Articulo 4: El contrato también debera contener:

a) La individualizacion de los bienes objeto del contrato. En caso de no resultar posible tal individualizacion
a la fecha de la celebracion del fideicomiso, constara la descripcion de los requisitos y caracteristicas que
deberan reunir los bienes.

b) La determinacién del modo en que otros bienes podran ser incorporados al fideicomiso.

c) El plazo o condicién a que se sujeta el dominio fiduciario, el que nunca podra durar mas de treinta (30) afios
desde su constitucion, salvo que el beneficiario fuere un incapaz, caso en el que podra durar hasta su muerte o el
cese de suincapacidad.

d) El destino de los bienes a la finalizacion del fideicomiso.

e) Los derechos y obligaciones del fiduciario y el modo de sustituirlo si cesare.

Articulo 11: Sobre los bienes fideicomitidos se constituye una propiedad fiduciaria que se rige por lo dispuesto en el
titulo VIl del libro tercero del Codigo Civil y las disposiciones de la presente ley cuando se trate de cosas, o las que
correspondiere a la naturaleza de los bienes respectivos.

Cadigo Civil, Libro tercero, De los derechos reales, Titulo VII, Del dominio imperfecto:

Articulo 2661: Dominio imperfecto es el derecho real revocable o fiduciario de una sola persona sobre una cosa
propia,mueble o inmueble, o el reservado por el duefio perfecto de una cosa que enajena solamente su dominio util.
Articulo 2662: Dominio fiduciario es el que se adquiere en un fideicomiso singular, subordinado a durar solamente
hasta el cumplimiento de una condicion resolutiva, o hasta el vencimiento de una plazo resolutivo, para el efecto de
restituir la cosa a un tercero.

Ley 24441 de 1994, Articulo 73: Sustitiyese el articulo 2662 del Codigo Civil por el siguiente:

Articulo 2662: Dominio fiduciario es el que se adquiere en razén de un fideicomiso constituido por contrato o por
testamento, y esta sometido a durar solamente hasta la extincion del fideicomiso, para el efecto de entregar la cosa
aquien corresponda segun el contrato, el testamento o la ley.

Articulo 12: El caracter fiduciario del dominio tendra efecto frente a terceros desde el momento en que se cumplan
las formalidades exigibles de acuerdo a la naturaleza de los bienes respectivos.
Articulo 13: Cuando se trate de bienes registrables, los registros correspondientes deberan tomar razén de la

transferencia fiduciaria de la propiedad a nombre del fiduciario.

Articulo 14: Los bienes fideicomitidos constituyen un patrimonio separado del patrimonio del fiduciario y del
fiduciante.

La responsabilidad objetiva del fiduciario, emergente del articulo 1113 del Coédigo Civil, se limita al valor de la cosa
fideicomitida cuyo riesgo o vicio fuese causa del dafo si el fiduciario no pudo razonablemente haberse asegurado.
Articulo 15: Los bienes fideicomitidos quedaran exentos de la accién singular o colectiva de los acreedores del



fiduciario. Tampoco podran agredir los bienes fideicomitidos los acreedores del fiduciante, quedando a salvo la
accion de fraude. Los acreedores del beneficiario podran ejercer sus derechos sobre los frutos de los bienes
fideicomitidos y subrogarse en sus derechos.

Articulo 16: Los bienes del fiduciario no responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucion del fideicomiso,
las que sélo seran satisfechas con los bienes fideicomitidos. La insuficiencia de los bienes fideicomitidos para
atender a estas obligaciones no dara lugar a la declaracion de su quiebra. En tal supuesto, y a falta de otros
recursos provistos por el fiduciante o el beneficiario segun previsiones contractuales, procedera a su liquidacion, la
que estara a cargo del fiduciario, quien debera enajenar los bienes que lo integren y entregara el producido a los
acreedores conforme al orden de privilegios previstos para la quiebra; si se tratase de fideicomiso financiero regiran
en lo pertinente las normas del articulo 24.

Articulo 17: El fiduciario podra disponer o gravar los bienes fideicomitidos cuando lo requieran los fines del
fideicomiso, sin que para ello sea necesario el consentimiento del fiduciante o del beneficiario, a menos que se
hubiere pactado lo contrario.

Articulo 84: A los efectos del impuesto al valor agregado, cuando los bienes fideicomitidos fuesen créditos, las
transmisiones a favor del fideicomiso no constituiran prestaciones o colocaciones financieras gravadas. Cuando el
crédito cedido incluya intereses de financiacion, el sujeto pasivo del impuesto por la prestacién correspondiente a
estos Ultimos continuara siendo el fideicomitente, salvo que el pago deba efectuarse al cesionario o a quien éste

indique, en cuyo caso sera quien lo reciba el que asumira la calidad de sujeto pasivo.

3. DEFINICION DE LOS NEGOCIOS FIDUCIARIOS

Ley 24441 de 1994, Articulo 1: Habra fideicomiso cuando una persona (fiduciante) transmita la propiedad fiduciaria
de bienes determinados a otra (fiduciario), quien se obliga a ejercerla en beneficio de quien se designe en el contrato
(beneficiario), y a transmitirlo al cumplimiento de un plazo o condicion al fiduciante, al beneficiario o al fideicomisario.
Cddigo Civil, Libro tercero, De los derechos reales, Titulo VII, Del dominio imperfecto, Articulo 2662: Dominio
fiduciario es el que se adquiere en un fideicomiso singular, subordinado a durar solamente hasta el cumplimiento de
una condicién resolutiva, o hasta el vencimiento de una plazo resolutivo, para el efecto de restituir la cosa a un
tercero.

Ley 24441 de 1994, Articulo 73: Sustitiyese el articulo 2662 del Codigo Civil por el siguiente:

Articulo 2662: Dominio fiduciario es el que se adquiere en razén de un fideicomiso constituido por contrato o por
testamento, y esta sometido a durar solamente hasta la extincion del fideicomiso, para el efecto de entregar la cosa
aquien corresponda segun el contrato, el testamento o la ley.

4. SOLEMNIDADES Y FORMALIDADES DE LOS NEGOCIOS FIDUCIARIOS

Ley 24441 de 1994:

Articulo 32: El fideicomiso también podra constituirse por testamento, extendido en alguna de las formas previstas
por el Cadigo Civil, el que contendra al menos las enunciaciones requeridas por el articulo 4°. En caso de que el
fiduciario designado por testamento no aceptare se aplicara lo dispuesto en el articulo 10 de la presente ley.
Articulo 10: Producida una causa de cesacion del fiduciario, sera reemplazado por el sustituto designado en el
contrato o de acuerdo al procedimiento previsto por él. Si no lo hubiere o no aceptare, el juez aceptara como



fiduciario a una de las entidades autorizadas de acuerdo a lo previsto en el articulo 19. Los bienes fideicomitidos
seran transmitidos al nuevo fiduciario.

Articulo 4¢: El contrato también debera contener:

a) La individualizacién de los bienes objeto del contrato. En caso de no resultar posible tal individualizacién a la
fecha de la celebracién del fideicomiso, constara la descripcién de los requisitos y caracteristicas que deberan reunir
los bienes.

b) La determinacion del modo en que otros bienes podran ser incorporados al fideicomiso.

c) El plazo o condicion a que se sujeta el dominio fiduciario, el que nunca podra durar mas de treinta (30) afios
desde su constitucion, salvo que el beneficiario fuere un incapaz, caso en el que podra durar hasta su muerte o el
cese de su incapacidad.

d) El destino de los bienes a la finalizacion del fideicomiso.

e) Los derechos y obligaciones del fiduciario y el modo de sustituirlo si cesare.

Articulo 12: El caracter fiduciario del dominio tendra efecto frente a terceros desde el momento en que se cumplan
las formalidades exigibles de acuerdo a la naturaleza de los bienes respectivos.

Articulo 13: Cuando se trate de bienes registrables, los registros correspondientes deberan tomar razén de la
transferencia fiduciaria de la propiedad a nombre del fiduciario.

5. NEGOCIOS PROHIBIDOS, INEFICACES, NULOS Y CLAUSULAS NO PERMITIDAS

Ley 24441 de 1994:

Articulo 4: El contrato también debera contener:

a) La individualizacion de los bienes objeto del contrato. En caso de no resultar posible tal individualizacién a la
fecha de la celebracion del fideicomiso, constara la descripcion de los requisitos y caracteristicas que deberan reunir
losbienes.

b) La determinacién del modo en que otros bienes podran ser incorporados al fideicomiso.

c) El plazo o condicién a que se sujeta el dominio fiduciario, el que nunca podra durar mas de treinta (30)
afos desde su constitucion, salvo que el beneficiario fuere un incapaz, caso en el que podra durar hasta su
muerte o el cese de su incapacidad.

d) El destino de los bienes a la finalizacion del fideicomiso.

e) Los derechos y obligaciones del fiduciario y el modo de sustituirlo si cesare.

Articulo 7: El contrato no podra dispensar al fiduciario de la obligacién de rendir cuentas, la que podra ser solicitada
por el beneficiario conforme las previsiones contractuales ni de la culpa o dolo en que pudieron incurrir él o sus
dependientes, ni de la prohibicion de adquirir para si los bienes fideicomitidos.

En todos los casos los fiduciarios deberan rendir cuentas a los beneficiarios con una periodicidad no mayor a un (1)
ario.

Cadigo Penal:

Articulo 172: Serd reprimido con prision de un mes a seis afos, el que defraudare a otro con nombre supuesto,
calidad simulada, falsos titulos, influencia mentida, abuso de confianza o aparentando bienes, crédito, comision,
empresa 0 negacién o valiéndose de cualquier otro ardid o engafo.

Nota: Texto conforme leyes 11.221, de fe de erratas, y 23.077.

Articulo 173: Sin perjuicio de la disposicion general del articulo precedente, se consideraran casos especiales de
defraudacion y sufriran la pena que él establece:

1. El que defraudare a otro en la sustancia, calidad o cantidad de las cosas que él entregue en virtud de contrato o
deun titulo obligatorio.



2. El que con perijuicio de otro se negare a restituir o no restituyere a su debido tiempo, dinero, efectos o cualquier
otra cosa mueble que se le haya dado en depésito, comisién, administracién u otro titulo que produzca obligacién de
entregar o devolver.

3. El que defraudare, haciendo suscribir con engano algin documento.

4. El que cometiere alguna defraudacion abusando de firma en blanco, extendiendo con ella algin documento en
perjuicio del mismo que la dio o de tercero.

5. El duefio de una cosa mueble que la sustrajere de quien la tenga legitimamente en su poder, con perjuicio del
mismo o de tercero.

6. El que otorgare en perjuicio de otro, un contrato simulado o falsos recibos.

7. El que, por disposicién de la ley, de la autoridad o por un acto juridico, tuviera a su cargo el manejo, la
administracion o el cuidado de bienes o intereses pecuniarios ajenos, y con el fin de procurar para si o para un
tercero un lucro indebido o para causar dafo, violando sus deberes perjudicare los intereses confiados u obligare
abusivamente al titular de éstos;

8. El que cometiere defraudacién, sustituyendo, ocultando o mutilando algin proceso, expediente, documento u otro
papel importante.

9. El que vendiere o gravare como bienes libres, los que fueren litigiosos o estuvieren embargados o gravados; y el
que vendiere, gravare o arrendare como propios, bienes ajenos.

10. El que defraudare, con pretexto de supuesta remuneracion a los jueces u otros empleos publicos.

11. El que tornare imposible, incierto o litigioso el derecho sobre un bien o el cumplimiento, en las condiciones
pactadas, de una obligacién referente al mismo, sea mediante cualquier acto juridico relativo al mismo bien, aunque
no importe enajenacién, sea removiéndolo, reteniéndolo, ocultandolo o dafandolo, siempre que el derecho o la
obligacién hubieran sido acordados a otro por un precio o como garantia.

12. El titular fiduciario, el administrador de fondos comunes de inversion o el dador de un contrato de
leasing,que en beneficio propio o de un tercero dispusiere, gravare o perjudicare los bienes y de esta
manera defraudare los derechos de los cocontratantes.

13. El que encontrandose autorizado para ejecutar extrajudicialmente un inmueble lo ejecutara en perijuicio del
deudor, a sabiendas de que el mismo no se encuentra en mora, o maliciosamente omitiera cumplimentar los
recaudos establecidos para la subasta mediante dicho procedimiento especial.

14. El tenedor de letras hipotecarias que en perjuicio del deudor o de terceros omitiera consignar en el titulo los
pagos recibidos.

Ley 24441 de 1994, Articulo 82: Agrégase al articulo 173 del Codigo Penal, los siguientes incisos:

“12. El titular fiduciario, el administrador de fondos comunes de inversién o el dador de un contrato de leasing que en
beneficio propio o de un tercero dispusiere, gravare o perjudicare los bienes y de esta manera defraudare los
derechos de los cocontratantes.

13. El que encontrandose autorizado para ejecutar extrajudicialmente un inmueble lo ejecutara en perijuicio del
deudor, a sabiendas de que el mismo no se encuentra en mora, maliciosamente omitiera cumplimentar los recaudos
establecidos para la subasta mediante dicho procedimiento especial.

14. El tenedor de letras hipotecarias que en perjuicio del deudor o de terceros omitiera consignar en el titulo los
pagos recibidos”.

6. FIDUCIARIO

6.1. DEBERES



Ley 24441 de 1994:

Articulo 4: El contrato también debera contener:

a) La individualizacion de los bienes objeto del contrato. En caso de no resultar posible tal individualizacién a la
fecha de la celebracion del fideicomiso, constara la descripcion de los requisitos y caracteristicas que deberan reunir
los bienes.

b) La determinacion del modo en que otros bienes podran ser incorporados al fideicomiso.

c) El plazo o condicién a que se sujeta el dominio fiduciario, el que nunca podra durar mas de treinta (30) afios
desde su constitucion, salvo que el beneficiario fuere un incapaz, caso en el que podra durar hasta su muerte o el
cese de su incapacidad.

d) El destino de los bienes a la finalizacion del fideicomiso.

e) Los derechos y obligaciones del fiduciario y el modo de sustituirlo si cesare.

Articulo 6: El fiduciario debera cumplir las obligaciones impuestas por la ley o la convencién con la prudencia y
diligencia del buen hombre de negocios que actla sobre la base de la confianza depositada en él.

Articulo 72:El contrato no podra dispensar al fiduciario de la obligacion de rendir cuentas, la que podré ser solicitada
por el beneficiario conforme las previsiones contractuales ni de la culpa o dolo en que pudieron incurrir él 0 sus
dependientes, ni de la prohibicion de adquirir para si los bienes fideicomitidos.

En todos los casos los fiduciarios deberan rendir cuentas a los beneficiarios con una periodicidad no mayor a un (1)
ano.

Articulo 26: Producida la extincién del fideicomiso, el fiduciario estara obligado a entregar los bienes fideicomitidos
al fideicomisario o a sus sucesores, otorgando los instrumentos y contribuyendo a las inscripciones registrales que
correspondan.

6.2.DERECHOS

Ley 24441 de 1994:

Articulo 4: El contrato también debera contener:

a) La individualizacién de los bienes objeto del contrato. En caso de no resultar posible tal individualizacién a la
fecha de la celebracién del fideicomiso, constara la descripcién de los requisitos y caracteristicas que deberan reunir
los bienes.

b) La determinacién del modo en que otros bienes podran ser incorporados al fideicomiso.

¢) El plazo o condicién a que se sujeta el dominio fiduciario, el que nunca podra durar mas de treinta (30) afios
desde su constitucion, salvo que el beneficiario fuere un incapaz, caso en el que podra durar hasta su muerte o el
cese de su incapacidad.

d) El destino de los bienes a la finalizacion del fideicomiso.

e) Los derechos y obligaciones del fiduciario y el modo de sustituirlo si cesare.

Articulo 8: Salvo estipulacién en contrario, el fiduciario tendra derecho al reembolso de los gastos y a una
retribucion.

Si esta no hubiese sido fijada en el contrato, la fijara el juez teniendo en consideracién la indole de la encomienda y
la importancia de los deberes a cumplir.

Articulo 16: Los bienes del fiduciario no responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucién del fideicomiso,
las que sélo seran satisfechas con los bienes fideicomitidos. La insuficiencia de los bienes fideicomitidos para
atender a estas obligaciones no dara lugar a la declaracion de su quiebra. En tal supuesto, y a falta de otros
recursos provistos por el fiduciante o el beneficiario segun previsiones contractuales, procedera a su liquidacion, la



que estara a cargo del fiduciario, quien debera enajenar los bienes que lo integren y entregara el producido a los
acreedores conforme al orden de privilegios previstos para la quiebra; si se tratase de fideicomiso financiero regiran
en lo pertinente las normas del articulo 24.

Articulo 17: El fiduciario podra disponer o gravar los bienes fideicomitidos cuando lo requieran los fines del
fideicomiso, sin que para ello sea necesario el consentimiento del fiduciante o del beneficiario, a menos que se
hubiere pactado lo contrario.

Articulo 18: El fiduciario se halla legitimado para ejercer todas las acciones que correspondan para la defensa de
los bienes fideicomitidos, tanto contra terceros como contra el beneficiario. El juez podra autorizar al fiduciante o al

beneficiario a ejercer acciones en sustitucién del fiduciario, cuando éste no lo hiciere sin motivo suficiente.

6.3. CAUSALES DE REMOCION DEL FIDUCIARIO

Ley 24441 de 1994:

Articulo 9: El fiduciario cesara como tal por:

a) Remocion judicial por incumplimiento de sus obligaciones, a instancia del fiduciante; o a pedido del beneficiario
concitacién del fiduciante.

b) Por muerte o incapacidad judicialmente declarada si fuera una persona fisica.

c) Por disolucién si fuera una persona juridica.

d) Por quiebra o liquidacion.

e) Por renuncia si en el contrato se hubiese autorizado expresamente esta causa. La renuncia tendra efecto después
de la transferencia del patrimonio objeto del fideicomiso al fiduciario sustituto.

Articulo 10: Producida una causa de cesacién del fiduciario, sera reemplazado por el sustituto designado en el
contrato o de acuerdo al procedimiento previsto por él. Si no lo hubiere o no aceptare, el juez aceptara como
fiduciario a una de las entidades autorizadas de acuerdo a lo previsto en el articulo 19. Los bienes fideicomitidos
seran transmitidos al nuevo fiduciario.

6.4. RESPONSABILIDAD

Ley 24441 de 1994:

Articulo 6: El fiduciario debera cumplir las obligaciones impuestas por la ley o la convencién con la prudencia y
diligencia del buen hombre de negocios que actla sobre la base de la confianza depositada en él.

Articulo 14: Los bienes fideicomitidos constituyen un patrimonio separado del patrimonio del fiduciario y del
fiduciante.

La responsabilidad objetiva del fiduciario, emergente del articulo 1113 del Cédigo Civil, se limita al valor de la cosa
fideicomitida cuyo riesgo o vicio fuese causa del dafo si el fiduciario no pudo razonablemente haberse asegurado.
Cadigo Civil de la Republica Argentina: Articulo 1113. La obligacion del que ha causado un dafio se extiende a
los dafios que causaren los que estan bajo su dependencia, o por las cosas de que se sirve, o que tiene a su
cuidado. (Parrafo agregado por Ley 17.711)En los supuestos de dafos causados con las cosas, el duefio o
guardian, para eximirse de responsabilidad, debera demostrar que de su parte no hubo culpa; pero si el dafio
hubiere sido causado por el riesgo o vicio de la cosa, sélo se eximira total o parcialmente de responsabilidad
acreditando la culpa de la victima o de un tercero por quien no debe responder.

Si la cosa hubiese sido usada contra la voluntad expresa o presunta del duefio o guardian, no sera responsable.

6.5. RENUNCIA
Ley 24441 de 1994, Articulo 92: El fiduciario cesara como tal por:



a) Remocion judicial por incumplimiento de sus obligaciones, a instancia del fiduciante; o a pedido del beneficiario
con citacién del fiduciante.

b) Por muerte o incapacidad judicialmente declarada si fuera una persona fisica.

c) Por disolucién si fuera una persona juridica.

d) Por quiebra o liquidacién.

e) Por renuncia si en el contrato se hubiese autorizado expresamente esta causa. La renuncia tendra efecto
después de la transferencia del patrimonio objeto del fideicomiso al fiduciario sustituto.

7. EL FIDUCIANTE, FIDEICOMITENTE O CONSTITUYENTE

7.1. DEBERES

Ley 24441 de 1994:

Articulo 8: Salvo estipulacién en contrario, el fiduciario tendra derecho al reembolso de los gastos y a una
retribucion.

Si esta no hubiese sido fijada en el contrato, la fijara el juez teniendo en consideracién la indole de la encomienda y
laimportancia de los deberes a cumplir.

Articulo 13: Cuando se trate de bienes registrables, los registros correspondientes deberan tomar razén de la
transferencia fiduciaria de la propiedad a nombre del fiduciario.

Articulo 17: El fiduciario podra disponer o gravar los bienes fideicomitidos cuando lo requieran los fines del
fideicomiso, sin que para ello sea necesario el consentimiento del fiduciante o del beneficiario, a menos que se
hubiere pactado lo contrario.

Articulo 18: El fiduciario se halla legitimado para ejercer todas las acciones que correspondan para la defensa de
los bienes fideicomitidos, tanto contra terceros como contra el beneficiario. El juez podra autorizar al fiduciante o al
beneficiario a ejercer acciones en sustitucion del fiduciario, cuando éste no lo hiciere sin motivo suficiente.

7.2. DERECHOS

Ley 24441 de 1994:

Articulo 92: El fiduciario cesara como tal por:

a) Remocion judicial por incumplimiento de sus obligaciones, a instancia del fiduciante; o a pedido del
beneficiario con citacion del fiduciante.

b) Por muerte o incapacidad judicialmente declarada si fuera una persona fisica.

¢) Por disolucién si fuera una persona juridica.

d) Por quiebra o liquidacién.

e) Por renuncia si en el contrato se hubiese autorizado expresamente esta causa. La renuncia tendra efecto después
de la transferencia del patrimonio objeto del fideicomiso al fiduciario sustituto.

Articulo 17: El fiduciario podra disponer o gravar los bienes fideicomitidos cuando lo requieran los fines del
fideicomiso, sin que para ello sea necesario el consentimiento del fiduciante o del beneficiario, a menos que se
hubiere pactado lo contrario.

Articulo 18: El fiduciario se halla legitimado para ejercer todas las acciones que correspondan para la defensa de
los bienes fideicomitidos, tanto contra terceros como contra el beneficiario. El juez podra autorizar al fiduciante o al

beneficiario a ejercer acciones en sustitucion del fiduciario, cuando éste no lo hiciere sin motivo suficiente.

8. BENEFICIARIO O FIDEICOMISARIO
Ley 24441 de 1994:



Articulo 22: El contrato debera individualizar al beneficiario, quien podra ser una persona fisica o juridica, que puede
0 no existir al tiempo del otorgamiento del contrato; en este Ultimo caso deberan constar los datos que permitan su
individualizacién futura.

Podra designarse mas de un beneficiario, los que salvo disposicion en contrario se beneficiaran por igual; también
podran designarse beneficiarios sustitutos para el caso de no aceptacion, renuncia o muerte.

Si ningln beneficiario aceptare, todos renunciaren o no llegaren a existir, se entendera que el beneficiario es el
fideicomisario. Si tampoco el fideicomisario llegara a existir, renunciare o no aceptare, el beneficiario sera el
fiduciante.

El derecho del beneficiario puede transmitirse por actos entre vivos o por causa de muerte, salvo disposiciéon en
contrario del fiduciante.

Articulo 72: El contrato no podra dispensar al fiduciario de la obligacién de rendir cuentas, la que podra ser solicitada
por el beneficiario conforme las previsiones contractuales ni de la culpa o dolo en que pudieron incurrir él o sus
dependientes, ni de la prohibicién de adquirir para si los bienes fideicomitidos.

En todos los casos los fiduciarios deberan rendir cuentas a los beneficiarios con una periodicidad no mayor a un (1)
ano.

Articulo 92: El fiduciario cesara como tal por:

a) Remocion judicial por incumplimiento de sus obligaciones, a instancia del fiduciante; o a pedido del
beneficiario con citacion del fiduciante.

b) Por muerte o incapacidad judicialmente declarada si fuera una persona fisica.

¢) Por disolucién si fuera una persona juridica.

d) Por quiebra o liquidacion.

e) Por renuncia si en el contrato se hubiese autorizado expresamente esta causa. La renuncia tendra efecto después
de la transferencia del patrimonio objeto del fideicomiso al fiduciario sustituto.

Articulo 17: El fiduciario podra disponer o gravar los bienes fideicomitidos cuando lo requieran los fines del
fideicomiso,

sin que para ello sea necesario el consentimiento del fiduciante o del beneficiario, a menos que se hubiere pactado
lo contrario.

Articulo 18: El fiduciario se halla legitimado para ejercer todas las acciones que correspondan para la defensa de
los bienes fideicomitidos, tanto contra terceros como contra el beneficiario. El juez podra autorizar al fiduciante o al
beneficiario a ejercer acciones en sustitucién del fiduciario, cuando éste no lo hiciere sin motivo suficiente.

9. CAUSALES DE EXTINCION DEL NEGOCIO FIDUCIARIO

Ley 24441 de 1994:

Articulo 16: Los bienes del fiduciario no responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucién del fideicomiso,
las que sélo seran satisfechas con los bienes fideicomitidos. La insuficiencia de los bienes fideicomitidos para
atender a estas obligaciones no dara lugar a la declaracion de su quiebra. En tal supuesto, y a falta de otros
recursos provistos por el fiduciante o el beneficiario segun previsiones contractuales, procedera a su liquidacion, la
que estara a cargo del fiduciario, quien debera enajenar los bienes que lo integren y entregara el producido a los
acreedores conforme al orden de privilegios previstos para la quiebra; si se tratase de fideicomiso financiero regiran
en lo pertinente las normas del articulo 24.



Articulo 25: El fideicomiso se extinguird por: a) el cumplimiento del plazo o la condicién a que se hubiere sometido o
el vencimiento del plazo méximo legal. B) la revocacion del fiduciante si se hubiere reservado expresamente esa
facultad; la revocacion no tendra efecto retroactivo. C) cualquier otra causal prevista en el contrato.

10. DESTINO DE LOS BIENES FIDEICOMITIDOS A LA TERMINACION DEL FIDEICOMISO

Ley 24441 de 1994:

Articulo 4: El contrato también debera contener:

a) La individualizacién de los bienes objeto del contrato. En caso de no resultar posible tal individualizacién a la
fecha de la celebracién del fideicomiso, constara la descripcién de los requisitos y caracteristicas que deberan reunir
los bienes.

b) La determinacion del modo en que otros bienes podran ser incorporados al fideicomiso.

¢) El plazo o condicién a que se sujeta el dominio fiduciario, el que nunca podra durar mas de treinta (30) afios
desde su constitucion, salvo que el beneficiario fuere un incapaz, caso en el que podra durar hasta su muerte o el
cese de su incapacidad.

d) El destino de los bienes a la finalizacion del fideicomiso.

e) Los derechos y obligaciones del fiduciario y el modo de sustituirlo si cesare

Articulo 26: Producida la extincién del fideicomiso, el fiduciario estara obligado a entregar los bienes fideicomitidos
al fideicomisario o a sus sucesores, otorgando los instrumentos y contribuyendo a las inscripciones registrales que

correspondan.

11. MODALIDADES DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS

11.1. TITULARIZACION — TITULIZACION - SECURITIZACION

Ley 24441 de 1994:

Articulo 83: Los titulos valores representativos de deuda y los certificados de participacién emitidos por fiduciarios
respecto de fideicomisos que se constituyan para la titularizacion de activos seran objeto del siguiente tratamiento
impositivo: a) quedan exentas del impuesto al valor agregado las operaciones financieras y prestaciones relativas a
su emision, suscripcion, colocacién, transferencia, amortizacién, intereses y cancelacion, asi como también las
correspondientes a sus garantias. b) los resultados provenientes de su compraventa, cambio, permuta, conversion y
disposicion, asi como también sus intereses, actualizaciones y ajustes de capital, quedan exentos del impuesto a las
ganancias, excepto para los sujetos comprendidos en el titulo VI de la ley de impuesto a las ganancias (t.0. 1986) y
sus modificaciones. Cuando se trate de beneficiarios del exterior comprendidos en el titulo V de la citada norma
legal, no regira lo dispuesto en su articulo 21 y en el articulo 104 de la Ley 11.683 (t.0. 1978) y sus modificaciones.
El tratamiento impositivo establecido en este articulo sera de aplicacion cuando los referidos titulos sean colocados
por oferta publica.

11.2. FIDEICOMISO FINANCIERO

Ley 24441 de 1994:

Articulo 19: Fideicomiso financiero es aquel contrato de fideicomiso sujeto a las reglas precedentes, en el cual el
fiduciario es una entidad financiera o una sociedad especialmente autorizada por la comisién nacional de valores
para actuar como fiduciario financiero, y beneficiarios son los titulares de certificados de participacion en el dominio
fiduciarioo de titulos representativos de deuda garantizados con los bienes asi transmitidos. Dichos certificados de

participacion y titulos de deuda seran considerados titulos valores y podran ser objeto de oferta publica. La comisién



nacional de valores serd autoridad de aplicacién respecto de los fideicomisos financieros, pudiendo dictar normas

reglamentarias.

Articulo 20: El contrato de fideicomiso debera contener las previsiones del articulo 4° y las condiciones de emisién
de los certificados de participacion o titulos representativos de deuda.

Articulo 21: Los certificados de participaciéon seran emitidos por el fiduciario. Los titulos representativos de deuda
garantizados por los bienes fideicomitidos podran ser emitidos por el fiduciario o por terceros, segun fuere el caso.
Los certificados de participacion y los titulos representativos de deuda podran ser al portador o nominativos,
endosables o no, o escriturales conforme al articulos 8° y concordantes de la Ley 23.576 (con las modificaciones de
la Ley 23.962).

Los certificados seran emitidos sobre la base de un prospecto en el que constaran las condiciones de la emision y
contendrd las enunciaciones necesarias para identificar el fideicomiso al que pertenecen, con somera descripcion de
los derechos que confieren. Podran emitirse certificados globales de los certificados de participacion, para su
inscripcién en regimenes de deposito colectivo. A tal fin se consideraran definitivos, negociables y divisibles.
Articulo 22: Pueden emitirse diversas clases de certificados de participacion con derechos diferentes. Dentro de
cada clase se otorgaran los mismos derechos. La emisi6n puede dividirse en series.

Articulo 23: En el fideicomiso financiero del capitulo 1V, en caso de insuficiencia del patrimonio fideicomitido si no
hubiere previsién contractual, el fiduciario citarda a asamblea de tenedores de titulos de deuda, lo que se notificara
mediante la publicacion de avisos en el boletin oficial y un diario de gran circulacién del domicilio del fiduciario, la
que se celebrara dentro del plazo de sesenta dias contados a partir de la Ultima publicacion, a fin de que la
asamblea resuelva sobre las normas de administracion y liquidacion del patrimonio.

Articulo 24: Las normas a que se refiere el articulo precedente podran prever: a) la transferencia del patrimonio
fideicomitido como unidad a otra sociedad de igual giro. B) las modificaciones del contrato de emisién, las que
podran comprender la remision de parte de las deudas o la modificacion de los plazos, modos o condiciones
iniciales. C) la continuacion de la administracién de los bienes fideicomitidos hasta la extincion del fideicomiso. D) la
forma de enajenacion de los activos del patrimonio fideicomitido. E) la designacion de aquel que tendra a su cargo la
enajenacion del patrimonio como unidad o de los activos que lo conforman. F) cualquier otra materia que determine
la asamblea, relativa a la administracién o liquidacion del patrimonio separado. La asamblea se considerara
validamente constituida cuando estuviesen presentes tenedores de titulos que representen como minimo dos
terceras partes del capital emitido y en circulacién; podra actuarse por representacién con carta poder certificada por
escribano publico, autoridad judicial o banco; no es necesaria legalizacion. Los acuerdos deberan adoptarse por el
voto favorable de tenedores de titulos que representen, a lo menos, la mayoria absoluta del capital emitido y en
circulacion, salvo en el caso de las materias indicadas en el inc. B), en que la mayoria serd de dos terceras partes
(2/3) de los titulos emitidos y en circulacion. Si no hubiese quérum en la primera citacién se debera citar a una nueva
asamblea, la cual deberacelebrarse dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha fijada para la asamblea no
efectuada; ésta seconsiderara valida con los tenedores que se encuentren presentes. Los acuerdos deberan
adoptarse con el voto favorable de titulos que representen a los menos la mayoria absoluta del capital emitido y en
circulacion.

Articulo 25: El fideicomiso se extinguird por: a) el cumplimiento del plazo o la condicién a que se hubiere sometido o
el vencimiento del plazo méximo legal. B) la revocacion del fiduciante si se hubiere reservado expresamente esa

facultad; la revocacién no tendra efecto retroactivo. C) cualquier otra causal prevista en el contrato.



Articulo 26: Producida la extincion del fideicomiso, el fiduciario estara obligado a entregar los bienes fideicomitidos
al fideicomisario o a sus sucesores, otorgando los instrumentos y contribuyendo a las inscripciones registrales que
correspondan.

Articulo 27: Las personas autorizadas a hacer oferta publica como fiduciarios o a administrar fondos comunes de
inversién podran emitir titulos de participacion que tengan como garantia letras hipotecarias o constituir fondos

comunes con ellos, conforme las disposiciones reglamentarias que se dicten.



