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CIRCULAR N° 3.364

Estabel ece os procedimentos para o cdculo da
parcela do Patrimbnio de Referéncia Exigido
(PRE) referente as exposi¢coes sujeitas a varia-
¢cdo da taxa dos cupons de taxa de juros
(Pyuri4y), de que trata a Resolugéo n° 3.490, de
2007.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sessdo realizada em 12 de
setembro de 2007, com base no disposto nos arts. 10, inciso 1X, com a renumeragdo dada pela
Lei n°®7.730, de 31 de janeiro de 1989, e 11, inciso VII, da Lei n° 4.595, de 31 de dezembro de
1964, e tendo em vista o disposto no art. 6° da Resolugdo n° 3.490, de 29 de agosto de 2007,

DECIDIU:

Art. 1° O célculo do valor diario da parcela do Patriménio de Referéncia Exigido
(PRE) referente as exposicOes sujeitas a variagao das taxas dos cupons de taxa de juros (Purg4),
de que trata a Resolucdo n° 3.490, de 29 de agosto de 2007, deve ser efetuado com base na se-
guinte formula
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MY = fator multiplicador por exposico a cupom de indice de taxa de juros, a ser
divulgado pelo Banco Central do Brasil;

t, = nimero de taxas de juros em que ha exposi¢cdo a cupom de indice de taxas de
juros;

EL; = exposicdo liquidano vértice "i" para o cupom de indice de taxa de juros "t";

DV, = descasamento vertical no vértice "i" para o cupom de indice de taxa de ju-
ros"t";

DHZ; = descasamento horizontal no cupom de indice de taxa de juros "t" dentro
da zonade vencimento "j"; e

DHE = descasamento horizontal no cupom de indice de taxa de juros "t" entre as
zonas de vencimento.

Parédgrafo unico. O céculo referido no caput aplica-se as operagdes classificadas
na carteira de negociagado, naforma da Resolugdo n° 3.464, de 26 de junho de 2007, inclusive aos
instrumentos financeiros derivativos, e sujeitas a variagcdo de taxas dos cupons de taxa de juros,
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definidas como as taxas de juros prefixadas dos instrumentos referenciados no mencionado cu-
pom.

Art. 2° Para a apuracdo do valor diario da parcela Pyry4;, define-se cada fluxo de
caixa como o resultado liquido do valor das posigdes ativas menos o valor das posi¢oes passivas
gue vencem em um mesmo dia, referentes ao conjunto das operagGes mantidas em aberto no dia
atil imediatamente anterior.

8 1° Os fluxos de caixa devem ser obtidos mediante a decomposic¢éo de cada ope-
racdo mantida em aberto em uma estrutura temporal equivalente de recebimentos e pagamentos
cons derando as datas de vencimento contratadas.

§ 2° O numero de fluxos de caixa correspondera ao nimero de vencimentos em
que os resultados liquidos apurados forem diferentes de zero.

§ 3° Os valores dos ativos e passivos que compdem os fluxos de caixa devem
compreender o principal, 0s juros e os demais val ores rel acionados a cada operacéo.

8§ 4° Os valores dos &tivos e passivos que compdem os fluxos de caixa devem ser
marcados a mercado mediante a utilizagdo da estrutura temporal das taxas de juros que represen-
te as taxas em vigor no mercado no dia Util imediatamente anterior.

8 5° Asoperagdes sem vencimento definido ou cujo vencimento dependa da apli-
cacdo de clausulas contratuais especificas devem ter os correspondentes fluxos de caixa obtidos
com base em critérios consistentes e passivels de verificacdo pelo Banco Central do Brasil.

8§ 6° Para efeito da obtencdo dos fluxos de caixa, devem ser consideradas as ope-
ragdes com instrumentos financeiros derivativos, observados os seguintes critérios no caso de
operacOes com opcdes referenciadas em cupom de indice de taxa de juros:

| - o valor representativo de cada posi¢éo deve ser obtido multiplicando-se a quan-
tidade de contratos pelo seu tamanho e pela variagdo do prego da opcdo em relacdo a variagéo do
preco de seu ativo objeto (delta);

Il - os fluxos de caixa correspondentes a cada operacéo devem ser obtidos separa-
damente e seu resultado incluido no fluxo de caixa da data do vencimento do contrato.

§ 7° Os valores das posicOes detidas em decorréncia de aplicagdes em cotas de
fundos de i nvestimento devem ser tratados de forma consi stente:

| - com base na composicéo proporcional de suas carteiras, ou na suaimpossibili-
dade

Il - como uma posi¢do em um cupom de indice de taxa de juros, alocada no vérti-
ce P;1 definido no art. 3°.

Art. 3° Os fluxos de caixa devem ser agrupados nos seguintes vértices (P)), con-
forme o0 nimero de dias Uteis remanescentes até a data do vencimento (T;):
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| - Py, correspondente a 1 dia Util;

Il - Py, correspondente a 21 dias Uteis,

Il - P3, correspondente a 42 dias Utels;

IV - Py, correspondente a 63 dias Uteis;

V - Ps, correspondente a 126 dias Gteis,

V1 - Ps, correspondente a 252 dias Uteis;
VII - Py, correspondente a 504 dias (tel's;
VIII - Pg, correspondente a 756 dias Uteis;
IX - Py, correspondente a 1.008 dias Uteis;
X - Py, correspondente a 1.260 dias Uteis; e
X1 - Py3, correspondente a 2.520 dias Uteis.

§ 1° Os fluxos de caixa com prazo igual a P; devem ser alocados nos correspon-
dentes vértices P,

§ 2° Os fluxos de caixa com prazo superior a 2.520 dias Uteis devem ser alocados
no vértice P11, na proporc¢do correspondente a T;/2.520 do seu valor marcado a mercado.

§ 3° Osfluxos de caixa compreendidos entre os prazos de um dia Gtil e 2.520 dias

Uteis devem ser alocados nos vértices anterior (P;) e posterior (P;), de acordo com os seguintes
critérios.

| -afracdo (P, —T;)/ (P —P) do vaor marcado a mercado do fluxo de caixa
deve ser aocada no vértice de prazo P;

Il - afracdo (Ti—P )/ (P —P;) do valor marcado a mercado do fluxo de caixa
deve ser alocada no vértice de prazo P,.

Art. 4° A exposi¢ao no cupom de taxa de juros "t", no vértice P, é definida pela
alocacdo de cada posicao na referida taxa, sgja ela comprada ou vendida, no referido vértice, de-
vendo ser ponderada pelos seguintes fatores Y:

| - para posi¢des no vértice P1, 0 Y, € de 0% (zero por cento);

Il - para posi¢cdes no vértice P,, 0 Y5, é de 0,20% (Vinte centésimos por cento);
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Il - para posi¢Oes no vértice P3, 0 Y 3 € de 0,30% (trinta centésimos por cento);

IV - para posi¢Oes no veértice Py, 0 Y 4 € de 0,40% (quarenta centésimos por cen-
to);

V - para posicdes no vértice Ps, 0 Y5 € de 0,70% (setenta centésimos por cento);

VI - para posigdes no vertice P, 0 Yg € de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco cen-
tésimos por cento);

VII - para posi¢Oes no veértice P7, 0 Y7 é de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco
centésimos por cento);

VIII - para posi¢des no veértice Pg, 0 Yg é de 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento);

IX - para posi¢des no vértice Pg, 0 Yg € de 2,75% (dois inteiros e setenta e cinco
centésimos por cento);

X - para posi¢des no vértice Pyg, 0 Y30 € de 4,50% (quatro inteiros e cinqlienta
centésimos por cento); e

X1 - para posi¢des no veértice P11, 0 Y 11 € de 8% (oito por cento).

Art. 5° Os vértices mencionados no art. 3° sdo agrupados em trés zonas de venci-
mento, cada qual associada aum fator Wij:

| - aZona 1 compreende os vértices Py a Ps, cujo W1 € 40% (quarenta por cento);
Il - aZona 2 compreende os veértices Pga Pg, cujo W» é 30% (trinta por cento); e

[l - aZona 3 compreende os vértices Pga P11, cujo W3 é 30% (trinta por cento).

Art. 6° Cada exposicdo comprada ou vendida na moeda estrangeira "k", em cada
vértice P, deve ser ponderada pelo respectivo fator Y, originando a exposi¢do ponderada. O va-
lor da exposic¢do liquida EL; é apurado considerando o valor liquido do somat6rio das exposi¢coes
ponderadas em cada vértice P, para o cupom de taxa de juros "t".

Art. 7° O valor do descasamento vertical DV; corresponde a 10% (dez por cento)
do menor valor entre o valor absoluto da soma das exposi¢oes ponderadas compradas e o valor

absoluto da soma das exposi¢oes ponderadas vendidas em cada vértice P, para o cupom de indi-
cedetaxadejuros"t".

Art. 8° O valor do descasamento horizontal dentro das zonas de vencimento DHZ
corresponde ao menor valor entre a soma das EL; positivas e a soma dos valores absolutos das
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EL; negativas de cada vértice P; pertencente a zona "j", multiplicado pelo fator W;, para o cupom
de indice de taxas de juros "t".

Art. 9° O vdor do descasamento horizontal entre as zonas de vencimento DHE
corresponde a soma dos seguintes valores:

| - 40% (quarenta por cento) do menor valor absoluto entre as exposi¢des totais da
Zonal edaZona 2, setiverem exposic¢oes totais contrarias;

Il - 40% (quarenta por cento) do menor valor absoluto entre as exposicoes totais
daZona?2 edaZona 3, setiverem exposi¢Oes totais contrarias; e

I11 - 100% (cem por cento) do menor valor absoluto entre as exposi¢oes totais da
Zonal e daZona 3, setiverem exposicOes totais contrarias.

Art. 10. O valor das exposi¢oes totais da zona "j" mencionado no art. 9° corres-

ponde a0 somatério das exposi¢oes liquidas EL; de cada vértice P, pertencente a zona"j", para o
cupom de indice de taxa de juros"t".

Art. 11. Na apuracdo da parcela Pyyrp4 devem ser calculadas separadamente as
exposi¢des sujeitas as variagdes dos cupons de Taxa Referencial (TR), Taxa de Juros de Longo
Prazo (TJLP) e Taxa Basica Financeira (TBF).

8§ 1° As exposicoes sujeitas a variagao das taxas dos cupons de taxas de juros ndo
mencionadas no caput podem ser calculadas conjuntamente - como sujeitas a variacdo da taxa
do cupom de um Unico indice de taxas de juros - na apuracéo da parcela Piurp4.-

§ 2° As exposicoes sujeitas a variacdo das taxas dos cupons de taxas de juros de
gue trata o caput cujo valor sgjainferior a 5% (cinco por cento) do total das exposicoes sujeitas
a variacdo das taxas dos cupons de taxas de juros podem receber o tratamento mencionado no 8§
10,

Art. 12. A metodologia de apuracdo das taxas utilizadas para a marcagdo a mer-
cado das exposi¢Oes sujeitas a variacdo das taxas dos cupons de taxas de juros deve ser estabele-
cida com base em critérios consistentes e passiveis de verificagdo, em concordancia com as nor-
mas em vigor.

8 1° N&o integram a base de calculo da parcela Pyyrj4 as operagdes nas quais a
institui¢do atue exclusivamente como intermediadora, ndo assumindo quaisquer direitos ou obri-
gagOes para com as partes.

§ 2° Cabe aingtituicdo do conglomerado responsavel pela remessa de informa-
cOes contabeis ao Banco Central do Brasil aapuragdo consolidada da parcela Piug4).

Art. 13. Deve ser encaminhado ao Departamento de Monitoramento do Sistema
Financeiro e de Gestdo da Informacdo (Desig), do Banco Central do Brasil, na forma a ser por
ele estabelecida, relatorio detalhando a apuragéo da parcela Piurp4).
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Paragrafo Unico. As institui¢es devem manter a disposicéo do Banco Central do
Brasil, pelo prazo de cinco anos, as informagdes utilizadas para a apuracéo di&ria da parcela
Piurp4, assim como a metodologia utilizada para apuragéo do valor de mercado das respectivas
operacoes.

Art. 14. Estacircular entra em vigor na data de sua publicagéo, produzindo efei-
tosapartir de 1° de julho de 2008.

Brasilia, 12 de setembro de 2007.

Alexandre Antonio Tombini
Diretor
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